HDMERNOK

V. Evfolyam 1. szam - 2010. marcius

Matyas Mihaly
matyas.mihaly@zmne.hu

GONDOLATOK AZ UNIOS FIZETOESZKOZ, AZ EURO
BEVEZETESENEK MAGYARORSZAGI LEHETOSEGEROL
NAPJAINKBAN

Absztrakt

A publikacio elsédleges célja kozgazdasagi és tarsadalmi szempontbol bemutatni
az Unios fizetéeszkéz, az euro bevezetésének lehetoségét Magyarorszdagon.
Szemléltetni kivanom, hogy az euro bevezetése szamos lehetoséget és valtozast
jelent a gazdasagi életben, a tarsadalom szamara és a nemzetkozi kapcsolatok
terén. Az euro bevezetése azonban csak szigoru kovetelmények teljesitése esetén
valosulhat meg. Egyrészt gazdasagpolitikai feltételeket — az un. maastrichti
kriteriumokat — kell teljesitenie, jogrendszeriinket oOsszhangba kell hozni a
Gazdasagi és Monetaris Unioban érvényesiilo szabalyokkal, masrészt hazanknak
fel kell késziilni a pénzcserébol adodo szamos gyakorlati jellegii kihivasokra. A
kozos pénz egyrészt technikai feladatok megoldasat, masrészt stratégiai kihivasok
lekiizdeését jelenti, az elkovetkezo idoszakban.

The primary aim of the publication is to introduce the opportunity of the
introduction union euro currency in Hungary from an economic and social
viewpoint. I wish to exemplify that the introduction of the euro means many
opportunities and a change in the economic life, for the society and on the space
of the international contacts. The introduction of the euro may come true in case
of the fulfillments of severe requirements only. The country has to accomplish
economic-political conditions - so-called Maastricht criteria -, which are
necessary to bring our legal system into harmony the economic and monetary
union rules, our homeland has to prepare itself for the many challenges with a
practical character following from the money exchange. We have to solve many
technical tasks and strategic challenges during the forthcoming period of time on
the way to the new money.

Kulcsszavak: Eurdpai Unio, euro, kozos pénz ~ European Union, Euro, common
currency
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NEMZETKOZI ATTEKINTES

Az elmult évtizedek nemzetk6zi pénziigyeinek atgondolasa soran, gyakran esziinkbe juthat,
hogy Magyarorszag az Europai Unids tagsaggal vallalta - a sziikséges feltételek létrejottét
kovetden -, hogy bevezeti a Gazdasagi ¢s Monetaris Unid k6zos pénzét az eurdt.

Kérdés, hogy a magyar pénziigyek iranyitdi elgondolkodtak-e azon, hogy az eurd
bevezetése szamos lehetdséget és valtozast jelent a gazdasagi életben, a nemzetkozi
kapcsolatok terén €s a tarsadalmi gazdasagi kornyezetben.

Korunk globalis vildggazdasaganak, vilaggazdasagi valsaganak, vagy akar kisebb
valsagainak, csakigy, mint az egyes nemzetgazdasagok fejlodéstorténetének egyik
legfontosabb mozgatdéja a pénzteremtés. A mikro- ¢és makrogazdasagi kdrnyezet
feltételrendszerében a modern pénz kulcsszerepet tolt be.

Nem véletlen tehat az a torekvés, hogy a magyar pénziigyeket eurdpai intézményes
rendszerbe szeretné terelni a politikai partoktol fliggetleniil a mindenkori magyar kormanyzat.
Ugyanakkor az egységes nemzetkdzi pénziigyi rendszerhez tartozas eldfeltételei kozott olyan
problémakkal talalkozunk, amelyet a magyar nemzetgazdasag a mai napig nem teljesitett.

Az eur6 bevezetésének eldfeltételei kozott egyre tobb olyan problémaval talalkozunk,
amely a koznapi ember szamira nem mindig kovethetd. Példaul a nemzetkdzi
tartalékeszk6zok rendszere, a valutaarfolyamok, a fizetési mérlegek, vagy azok egyenlegeinek
iddleges kiegyenstlyozasara kialakitott hitelkonstrukciok, valamint ezen hitelek forrasat
részben biztositd kozos nemzetkézi pénzalap, illetve annak megteremtése is az emlitett
eléfeltételek koz¢ sorolhato.

A ma realitasa, hogy a koznapi ismeretekkel rendelkezd polgarok korében is
elfogadott az a tény, hogy a megijhod6 eurdpai monetdris rendszer felé vezetd Ut szamos
kitérot, jo néhany allomast jelenthet még Magyarorszag szamara.

Ezek egyike lehet a kiilonboz6 valutaris 6vezetek megteremtése. A gazdasagi és pénztorténeti
szakirodalom ezen zondk miikodését gyakorlatként ismeri.

A kozelmult vilaggazdasagi korszakvaltas folyamataban az Eurdpai Unid 2000. januar
1-én vezette be kozos valutdjat, az eurdt. Az Eurdpai Unio szakértdi, pénztechnikai
szakemberei éveken keresztiil dolgoztak az eurd bevezetésén €s arfolyamanak megallapitasan.
Az alaparfolyam az eurd - dollar arfolyam lett, amelyhez alkalmazkodott a tobbi valuta. A
szamitasok alapjan 1 eurd = 1,19 USA $. Ezzel szemben a piaci realis 1, 2659 (-1,35 %) ami
kb. 30-35%-os eltérést mutat a kiszamitott arfolyamhoz képest. [1]

Eurépa problémaja az eurd tulértékelése, ami az eurdpai ratat illetéen is irredlis
gazdasagi prognozishoz vezetett. Az EU gazdasagi fejlodését évi 2,1 % korili GDP
novekedésre tervezték, 2008/IV. negyedévben a GNP valtozasa azonban —1,7%-0s volt.

Az EU meghatdrozé nemzetgazdasaga - a német Sentix gazdasagkutatd intézet adatai
szerint - Németorszag i negativ gazdasagi ndvekedést produkalt az elmult években. 2010 elsd
két honapjat az ujraegyesités Ota a legrosszabb eredménnyel zarta a német gazdasag. A GNP
2,3%-al zsugorodott a tavalyihoz képest, amire eddig nem volt példa. Az év elején 8 %-ot
csokkent az export, 4 %-ot az import €s 5 %-ot estek az alloeszkoz beruhdzasok. A német
exportban nagy sullyal szerepld autogyartds érzi meg a legjobban a valsagot: 2010
januarjaban 25%-al zuhantak a Volkswagen ¢és 34%-al a BMW eladédsai. Eurdépa harmadik
legnagyobb teherautd gyartéja a MAN AG 61 ezer embert bocsatott el az elmult évben. Az
autdgyartas tekintetében a jovObeni folyamatok alakuldsa, a politikai kockazat miatt
bizonytalan — 4llapitotta meg a Moody’ hitelmindsitd orszag értékelésében.

A német gazdasag egyre mélyebbre siillyedt a recesszioba, amely Magyarorszag
szamara kiilonds jelentdséggel bir. Makrogazdasagi kornyezetiink tekintetében bizonytalansag
tapasztalhaté Ukrajnaban, Lettorszagban és Gorogorszdgban. A tulhaladast az eur6 zonaban a
negativ hangulatvaltas késlelteti.
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A masik témakor, amellyel a hazai eurd bevezetése kapcsan feltétlen foglalkozni kell,
az az, hogy hogyan fogalmazhato meg a globalizdcid, s ennek milyen gyakorlati hatasai
vannak Magyarorszagra, illetve az ) pénziigyi lehetdségre, az ,.eurd” fejlesztésére [2]

A globalizacié pénzelméleti alapjait az USA gazdasaga kényszeritette ki a XXI.
szdzadra vonatkozoan fejlddésének eldsegitése érdekében. Ennek megteleléen, a
kereskedelmet akadalyoz6 korlatokat és az aruk, szolgéltatdsok, munkaerd szabad aramlasa
utdn a toke szabad mozgéisat is biztositani kell. Mindezt oly mddon hogy a politikai
szembeallasokat is al4 kell rendelni e cél érdekében. Igy felvették Kinat és Taiwant a WTO-ba
(World Trade Organisation), a két Korea kozott gazdasagi egylittmiikodés alakult ki, a kozel-
keleti régid normalizalodik, valamint az USA viszonya Vietnammal, Kubaval ¢és
Oroszorszaggal is rendezddni latszik.

Ennek az elméletnek gyakorlati eldfeltétele volt, hogy a tdke szabad aramldsa
ugyanolyan komparativ elénydket hozhat a megtakaritasok felhasznalasdban, a tékealapok
beruhdzasra vald igénybevételére, valamint a tOkeelosztds (allocation) hatékonyabb
felhasznalasa terén is.

A tOkeszamldk liberalizacioja, az 0j pénziigyi eszkozok kifejlesztése (Financial
instrument), ugynevezett derivativak, 0j digitalis technologia megjelenése elképesztd méreti
tokepiacot hozott Iétre.

A napi devizamiveletek Osszege napjainkban meghaladja a vildg 6sszes orszaganak
deviza tartalékat, és sokszorosat teszi ki a napi aruforgalomnak. A pénz Onallo életre
terelodott és kialakult egy tllzottan optimista kozhangulat, amely bizott a gazdasagi
fellendiilés fennmaradasdban. Ezért okozott igazi megdobbenést, valdsagos sokkot az
amerikai valsag kirobbandsa és annak tovabbgytirtizése 2008-ban.

A valsag okai elsdsorban abban kereshetdk, hogy egyrészt a bankok, a kiilonb6zd
pénziigyi intézmények, ¢lve a szabad tOkemozgas adta lehetdségekkel, korlatlanul vettek fel
rovidlejarat  betéteket (hot money, azaz forré6 pénzek) ¢és ezeket hosszalejaratira,
beruhazasok finanszirozasara hasznaltak fel. Masrészt kiilfoldi pénznemben ($, JEN, EUR,
CHF) vették fel a hiteleket, amit hazai valutdban adtak tovabb és ezzel megteleld biztositeékok
nélkiil kétszeres fedezetlenséget okoztak.

A lejarati és a valutabeli fedezetlenség, (maturity and currency mismatches) a
rovidlejarata betétek tomeges visszavondsa esetén likviditasi nehézségeket, a nemzeti valutak
arfolyamesése miatt pedig tOkeveszteséget okoznak, és pénziigyi valsdgba sodorjak az
egymassal kapcsolatban 1€év6 orszagokat.

A helyzetet tovabb stlyosbitotta a japan recesszio, Anglia stagflacidja, Oroszorszag
pénziigyi 6sszeomlasa, Argentina, Torokorszag, India stb. pénziigy1 nehézségei.

A globalizacié korlatlan eldnyeinek a hirdetéi ezért felelések a mai vildggazdasagi
valsagért. A globalizacid alaptétele, alaptézise hibds s felelds azért, hogy a politikai,
gazdasagi vezetOk (gazdasagi elemzdk) ennek az elméletnek az alapjan sorozatosan
(évtizedeken at) helytelen kdvetkeztetésre jutottak, amelynek beldthatatlan kovetkezményeit
keénytelenek vagyunk elviselni.

A globalizacié gazdasagi hatdsa Magyarorszagot is kedvezden érintette. A megbizhato
addsként szamon tartott, stabil politikai helyzetben 1év6 Magyarorszagot, a szabadon aramlo
toke szamara kivanatos célorszagga tette az elmult évtizedekben. Igy Magyarorszag teriileti
nagysagahoz, gazdasagi erejéhez viszonyitva nagyobb mérvii 24-32 Mrd $ bearamlasdhoz
jutott, lényegesen tObbhdz, mint barmely mas kelet- eurdpai orszag. [3]

A magyar ipar beszallitoként fejlodhetett. Az ide telepiilt multinacionalis vallalatok
biztos piacot jelentettek a beszallitok, alvallalkozé magyar vallalatoknak. A gépipari export
novekedése a kiilkereskedelem mérlegét, mig a bedramld toke a fizetési mérleget segitett
egyensulyban tartani.
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Ezen pozitivumok mellett azonban tudomasul kellett venniink, hogy a bank ¢s
biztositasi rendszer zomében kiilfo1ldi tulajdonba keriilt. [4]

A kedvezd feltételek lassan elfogytak. A vam ¢és adokedvezmények ideje lejart, Uj
versenytarsak is megjelentek a régioban. Az eurd feltételrendszereit nem teljesitettiik, keleti
elonylink fokozatosan csokkent. Id0kdzben a nemzetkdzi gazdasagi kornyezet gyodkeresen
megvaltozott. Az j évszazad elsd éveiben vilagméretli gazdasagi esésnek lehetiink tanui.

A magyar politikai vezetdk elsé nagy tévedése az volt, hogy lebecsiilte a kereskedelmi
¢s fizetési mérleg hianyanak fontossagat. A tOkemozgasok kezdetben pozitiv hatést
gyakoroltak a magyar gazdasagba, de az elmult év végén megndvekedett az igény az eurdra €s
ez arfolyamanak tilzott meger8sddéséhez vezetett. igy az erds arfolyam kiilkereskedelmi és
fizetési mérleg deficitet okozott. Ezt a deficitet eddig kiilfold megfinanszirozta, de ez a
kozeljovoben nehézségekbe fog titkozni, figyelembe véve a jelenlegi eurdpai helyzetet. [5]

Magyarorszagnak tehdt maganak kell gondoskodnia fizetési mérlegének
csokkentésérdl. Els6 Iépésként az MNB megtette a sziikséges intézkedéseket, de a
varakozasokkal ellentétben a helyzet javuldsa nem valosult meg. igy a magyar kormany
kénytelen lesz tovabbi drasztikus eszk6zokhoz folyamodni, mert az IMF, Vilagbank, WTO ¢és
az Uj unios pénziigyi feliigyelet jatékszabalyai igencsak kemények. Nehezen képzelhetd el,
hogy a tarsadalom periféridinak csoportjai ellenlépések nélkiil eltiirjék ezeket az egyoldala
intézkedéseket.

A masodik tévedés a koltségvetéssel kapcsolatos. Ha a koltségvetés utolsd éveinek
trendjét egyszerien szamitdsi sorként a kovetkezd évekre elOrevetitjiikk, akkor a
koltségvetésnek ez 1d9 alatt tobb millid forint aktivumot kellene produkélnia. Deflacio esetén
ez szinte kizart.

Az allami koltségvetés valds deficitje nem a magyar szamviteli szabalyok szerint
szamolt. Abban az esetben, ha a SA 95 alapjan szamoljuk a Magyar Fejlesztési Bank néhany
apr6 milliardjat, amit elkoltogettiink az elmult idészakban, meg az APV Rt. kifizetéseit, meg
minden egyebet, akkor a magyar adllamhaztartas teljes deficitje mintegy 6% ponttal magasabb
értéket mutat. A Gazdasadgkutatdé Rt. 2009 janudrban ugy fogalmazott a negyedéves
elorejelzésében, hogy megitélésiik szerint a politika atvette a hatalmat a gazdasagi racionalitas
felett Magyarorszadgon €s ez nagyon veszélyes tendencia.

A {0 problémat az jelenti, hogy az Eurdpai Unio sohasem keriilt ilyen nehéz helyzetbe.
Az Europai Bizottsdg (EB) megbizasabol késziilt jelentés (2009. marcius 1.) Jacquesde
Larosiere vezette szakértdi csoport altal készitett dokumentum 66 ajanlasa koziil kiemeli azt a
pénziigyi kockdzatot, amit a hatadrokon ativeld bankrendszer szervezeti feliigyelete okozhat.
Az Europai Kozponti Bank égisze alatt vagy létre tudjak hozni a nemzetek feletti intézményi
rendszert, vagy komoly arfolyamveszteséget fog elszenvedni az eur6 mas valutdkkal
szemben. A hirom ipari térség — USA, Japan, Europai Uni6 — pénztechnikai harca
meglepetéseket tartogathat szamunkra. [6]

Hogyan tovabb Magyarorszag 2010-ben?

Ami hatdrozottan korvonalazddik, hogy Magyarorszagon nem lesz ,villameur6”. Ez a
gyakorlat alakulhat ki, még akkor is, ha az unié ragaszkodik alapelveihez, a szolidalitas
eszméjéhez, az egységes piac szelleméhez.

A jelenlegi kovetelmény: protekcionizmus. [7] Sok gazdasagi elemzd egyenesen sulyos
intézményi valsagrol beszél. Elotérbe keriilt a nyugat-eurdpai és kelet-eurdpai bankok
viszonya. A nyugat-europai vezetd pénzintézetek azzal a feltétellel jutottak allami
tamogatashoz (az adott orszag adofizetdinek pénzéhez), hogy visszafogjak kelet-eurdpai
tevékenységiiket.
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A kelet-europai ,,Jeanyok™ nagyon érzik a hitelvalsdgot, mert varjak, hogy legalabb az
Eur6pai Kozponti Bank terjessze ki miiveleteit az eurd zondn kiviili unids allamokra.

Gyurcsany Ferenc (Orban Viktor) ennél tovabb ment, minthogy 180 milliard eurds
alap létrehozasat szorgalmazta az EU cslcs lilésén és felvetette az eurd bevezetésének
roviditett id0szakat.

Az uniot kiilsé birdlatként a Vilagbank, a londoni EBRO ¢s az Eurdpai Beruhazasi
Bank (EB) tobb millidrdos euros kelet-eurdpai csomagja irritalja.

Az EU cstlics: maga az unié a megoldas Kelet Europanak. Nincs két blokk az unidban,
igy kelet- nyugati atjarora nincs sziikség.

S ezt jol érzékeltették a magyar vezetOkkel: az eurd bevezetésének feltételét nem
valtoztatjadk meg.

Sem protekcionizmus, sem megosztottsag nem gyotri az uniot, az allam és a
kormanyfok hitet tettek az EU szabdlyainak betartdsa mellett. Persze az EU sziikség esetén
tamogatja kelet €s kozEép eurodpai tagorszagait, de eseti, orszagonkénti alapon, mert minden
egyes tagallam helyzete kiilonb6z6. Barroso szerint mar négy orszag atvette az eurdt, vagyis a
feltételek teljesithetok. A szabalyrendszer nem lesz atirva, azaz az eurd zona tagok, ugy
latszik, ragaszkodnak ahhoz, hogy Magyarorszadg is menjen végig ugyanazon az uton, mint
elodeik.

Magyarorszag szamara mod van:

- Valtozatlanul arra, hogy bevezesse az eurot.

Ehhez sziikség van arra, hogy az EU 31 fejezetbdl 4llo feltételrendszerét teljesitsiik.

Kiilpolitikai téren rendezni kell a vitdinkat a szomszédos orszagokkal, az ott €16

magyar kisebbséggel kapcsolatosan.

- Rendezni kell a kormany és ellenzék kozotti vitakat a parlamenti demokracia

szabalyai szerint.

- Gazdasagpolitikaban Iényeges valtozasokra van sziikség.

Magyarorszag szamara nincs mas lehetdség, ha el akarja keriilni az 4llamcsdd

allapotat, mint az, hogy kidolgozza az 0j helyzetnek megfelelé gazdasagpolitikat,

amely az eddigi restriktiv, monetarista politika helyett novekedés orientalt, expanziv
gazdasagpolitikat alkalmaz.

Ennek a gazdasagpolitikdnak ki kell hasznalnia a komparativ eldnydket, amelyekkel
hazank rendelkezik:

1. Szerencsés gazdasadgfoldrajzi helyzetiink
2. Vilagviszonylatban értékes termal €s gyogyviz kincslink
3. Mezdgazdasag, termdfold készlet
4. Tradiciondlisan sikeres ipari dgazatok, pl.: gyogyszeripar, a kozlekedési eszkdzok
gyartasa, informatika, elsésorban a software, stb.
Specialis magyar feltalalasok felkarolasa ,,Rubik kocka”
Multinacionalis cégek kivonulasa esetén fel kell késziilniink tevékenységiik atvételére
7. E tevékenységnek orszagosan szervezeti format kell biztositani a Regionalis

Fejlesztési Tarsasdgok keretein beliil, amelyek képesek szaktudassal és

finanszirozéssal ellatni a kis és kozépvallalatokat.

Az iizleti vallalkozasok, iparvallalatok alapitasahoz, fejlesztéséhez idegenforgalom,
széallodai kapacitdsok bovitéséhez, uj tanulmdnyok kifejlesztéséhez sziikséges ugynevezett
kockézati téke bevonasa a Magyarorszagon letelepiilt, részben kiilfoldi tulajdonban 1évo
kereskedelmi bankok lennének alkalmasak.

Meg vagyok arrol gy6zddve, hogy érdemes, megvalosithatod projektek finanszirozasa
(F.D.I- Foreign Direct Investment), a kiilfoldi tdke sziikséges mértékben és kedvezd feltételek
mellett rendelkezésre fog allni.

SN
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Kovetkeztetések

Az Europai Unio jelenleg nem képes atvenni a vildggazdasag htizoéagazatainak mitkddtetését.
2010-ben egy, a vilaggazdasag egészét atfogo, globalis recesszid réme is joggal meriilhet fel.

Az export teljesitménytél erdsen fliggd magyar gazdasdg szdmara kiilondsen
elgondolkodtatd a mai helyzet. Ebbdl a szempontbol tehat, a vilaggazdasagi dekonjunktura
helyzetébdl kiindulva aligha lehetett volna rosszabb id6pontot taldlni a forint
arfolyamsavjanak drasztikus kiszélesitésére. [8]

Sajnalatos médon a MNB monetaris politikdjdban ma sem tapasztalhaté az, hogy
védené a hazai tulajdoni cégeket, hiszen a kiilféldi cégek ugyan forintban konyvelnek, de
devizdban szamolnak.

Ennek most kiilondsen nagy veszélye azért van, mert az EU-hoz tartozé orszagok altal
megkotott Maastrichti egyezmény éppen a koltségvetési kiaddsok csokkentését ¢€s a
megtakaritasok novelését tlizte ki célul. Ez a GNP csokkenését eredményezi és politikai
hatdsa igen sulyos lehet, mivel Magyarorszagon az ¢letszinvonal csokkenésének nincs
tartaléka. Nem lehet prioritasa az inflacid csokkenésének, mert az a politika, a gazdasagi
fejlodésiink lemaraddsdhoz vezet.

Magyarorszag adossagszolgalata a 30%-o0s veszélyzonat elérte. Devizatartalékaink a 4
honapi importnagysagot sem fedezik. A devizdban fenndll6 allamadossdgunk a Maastrichti
egyezmény GNP 60%-a koriil mozog.

Csokkent az érdeklddés a kozép €s hosszllejaratu magyar kibocsatast kincstarjegyek,
kotvények irant, amellyel az adossagallomany lejarati sszetételét javithatnank.

Az OTP hiteldlloméanyan beliil a kelet europai régioban az tgynevezett kétes vagy
befagyott kintlévOségének 0sszege kritikus értéket ért el.

Ezek a rendkiviil kedvezotlen adatok arra vezethetOk vissza, hogy a vallalkozéasok tul
vannak adoztatva, ezért nem jut pénziink befektetésekre, modernizalasra, felujitasra. A
lakossagi fogyasztas pedig az 1980-as szinvonalra lett leszoritva.

Osszegzés

Jelen dolgozatomnal azt probaltam érzékeltetni, hogy egy valuta dvezet (Optimum Currency
Area, roviden OCA) elméletének irodalma alapjan a kelet- kdzép eurdpai 0 EU tagorszagok
¢s Magyarorszag EMU csatlakozasanak kiladtasai megfelelnek az elméletben foglalt
kritériumoknak: [9]
- Kiilkereskedelmiik kellden integralt
- Uzleti ciklusaik nagymértékben korrelalnak az eurd zéna ciklusaival
- Gazdasagi szerkezetiik is egyre hasonlobba valik
- Koltségvetési politikajukat pedig hatékonyan szabdlyozzak, a Maastrichti
konvergencia kdvetelmények, illetve a stabilitasi €s novekedési egyezmény.
Ugyanakkor, mint cikkemben is érzékeltettem, a realfolyamatok / re4l konvergencia /
szintje és sebessége feliilirhatja a monetaris integracio sikerét, eurd bevezethetdségét. [10]
Tobb kérdés felvetddik napjaink valsaghelyzetében. Legfontosabb ezek koziil az a
kérdés, hogy a globalis pénziigyi piacok, zonak atalakuldsabol fakadd kockdzatok és
szabalyozasi feladatainak /kihivasainak/ tlikrében, érdemes-e az Europai Unid
koltségvetésének atalakitdsa soran a deviza tranzakciokra kivetett tgynevezett Tobin adora
alapozni a koltségvetési bevételeket.
A valasz hatarozottan NEM. Az IGEN kozgazdasagi és politikai szempontbdl is
kalandorsag.
Az eur6 Ovezethez vald csatlakozds jogszabalyi, politikai kritériumait pedig a
maastrichti szerz6désbdl olvashatoak ki.
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A maastrichti kritériumoknak és az optimalis valutadvezeti kritériumoknak csak
kozvetett kapcsolddédsai vannak, aminek f6 oka, hogy konnyen mérhetd, a politikusok és a
széles kozvélemény szamara is érthetd kritériumokat kellett jogfeltételként megszabni. [11]

Az allamhaztartdsi deficitre és dallamaddsagra, az inflaciéra, a kamatldbra ¢és
devizaarfolyamokra vonatkozé kritériumok teljesitése reményt adhat arra, hogy Magyarorszag
képes legyen a monetaris union beliil sikeresen miikddni és egyben az optimalis valutadvezet
kritériumainak is megtelelni. [12]

Fontos megjegyeznem, hogy Magyarorszag az eurd készpénzt és szamlapénzt
egyidejliileg szandékozik bevezetni. Az eurd készpénz mar évek ota forgalomba van, a
szamlapénz bevezetése pedig valamelyik janudri valtdssal megoldhato, igy a szamviteli,
addzasi kotelezettségek teljesitése €s feldolgozasa is megoldhato.

Természetesen a forint bevonasat, a kettds készpénzforgalmazast a hatalyos
jogszabalyok szerint kell majd megoldani. Ennek megfeleléen az eurd bevezetése soran az
1103/97 EK rendelet altal meghatarozott jogfolytonossag lesz vagy lehet a kotelezd alapelv.
Ez azt jelenti, hogy a visszavonhatatlanul rogzitett atvaltasi arfolyamon atszdmitott eurd
osszegeket kell a forintért kifizetni.
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